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Konjunkturlaget

Den globala finanskrisen ytterligare
fordjupad

Turbulensen pi finansmarknaderna har
priglat de ekonomiska scenerna runt om i
virlden under september manad. Hopp
och fortvivlan har avlgst varandra hos de
ekonomiska aktorerna efter det att kraftful-
la dtgirder satts in av myndigheterna for att
ldtta pa trycket pa finansmarknaden i take
med att nya akuta problem uppstétt i de
finansiella systemen. Fokus i denna utveck-
ling har legat pd Wall Street i New York. De
problem som en ging — under 2006 —
bérjade med en avmattning pa den ameri-
kanska bostadsmarknaden och som sedan—
sommaren 2007 — évergick dll en allvarlig
kris p& boldnemarknaden i USA har i ar
successivt forvirrats och under september
mdnad kommit att skaka hela det ameri-
kanska finansiella systemet. Finansiella in-
stitut och banker i USA och Europa har
redan gitt i konkurs eller blivit utsatta for
riddningsaktioner.

Maindagen den 29 september blev dra-
matisk d& USA:s representanthus rostade
ner ett finansiellt riddningspaket, som gick
ut pa att staten skulle 6verta osikra fodring-
ar hos finansiella institut upp till 700 mil-
jarder, for att ddrigenom soka sikerstilla
bank- och finanssektorn. Det negativa be-
skedetsindeen chockviggenom Wall Street.
Borserna reagerade med ett ras i aktiekur-
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serna. Vid stingningsdags hade Dow Jones
industriindex tappat 7 %, vilket ir den
hittills stdrsta nedgdngen under en enskild
handelsdag. Raset pa den teknikorientera-
de Nasdagbérsen var dnnu storre, som
mest 10,5 %. De akuta problemen inom
deninternationella finanssektorn dterspeg-
las ocksd av att centralbanker runt om i
virlden, diribland amerikanska Federal
Reserve, under mdndagen dter pumpade in
hundratals miljarder dollar pa marknader-
na i syfte att forebygga en akut brist pa
krediter.

Stora svingningar inom den svenska
finanssektorn
Den internationella finanskrisen har heller
inte undgdtt Sverige dven om utvecklingen
hir inte dllndrmelsevis varit lika dramatisk
som i USA. Inom den finansiella sidan av
den svenska ekonomin har rérelserna i
september 4nd4 varit ovanligt stora p4 flera
omrédden. Rintemarknaden har varit vola-
til, med stora svingningar uppat och nerdt
i bade korta och linga rintor. I borjan av
september hjde Riksbanken‘dter styrrin-
tan, med 0,25 procentenheter till 4,75 %,
vilket dr det hogsta sedan oktober 1996.
Den korta marknadsrintan, tremanaders,
som da linge legat pd runt 4,3 % foljde
forst med upp till 4,65 %, men har direfter
fallit tillbaka till 4,4 % i slutet av manaden.
Den langa marknadsrintan har, frinsett
en kortare period i slutet av ménaden, inte
varit lika volatil. Rintan pd tiodriga stats-
obligationer som frimst styrs av markna-
dens inflationsférvintningar f6ljde inte de
korta marknadsrintorna uppit vid hoj-
ningen av styrrintan. Den nedging som
inletts i juli frin rintetoppen 4,55 % fort-
satte utan ndgotavbrottibdrjan av septem-
ber, och den 30 september var rintan pa
tiodriga statsobligationer 3,83 %, dvs. 0,57
procentenheter ligre dn treménadersrin-
tan. Utvecklingen av den ldnga rinta har
varit liknande i Tyskland med den skillna-
den att nivan dir ofta legat ca 0,2 procen-
tenheter 6ver den svenska. I USA diremot
har svingningarna i rintan for todriga
statsobligationer varit mycket stora i sep-
tember, med variationer i nivin frin 3,38
till 3,85 %. I slutet pA ménaden var note-
ringen 3,79 %.

Kraftig forsvagning av kronan

Aven pi valutamarknaden har utveckling-
en varit volatil. I tider av politisk och eko-
nomisk oro i virlden brukar mindre valu-
torsom den svenska hasvarareatt hivdasitt
virde. Placerare soker sig tll t.ex. euron
som uppfattas som storre, tryggare och mer
likvid. Det tycks vara fallet dven denna

ging. Sedan i slutetav augusti har virdet pd

kronan sjunkitkraftigt. En omsvingning av
kronkursen kom redan i bérjan pd somma-
ren di den tidigare positiva trenden for
kronan brots. Dessférinnan hade kronan
dnda sedan i borjan av dret visat en stadigt
stigande trend. TCW-index, den korg av
utlindska valutor som Riksbanken anvin-
der for att siitta virdet pa kronan, har stigit
frin som ligst 121,4 i bérjan pa sommaren
till 130,1 den 30 september. Det innebir en
nedskrivning av kronan, som frimst kom-
mit under september, med 6,7 %.

Kronan har tappat mycketivirde motde
bida stora valutorna dollar och euro i sep-
tember. Den 30 september stod dollarn i
6,94, en fordyrning med 8,4 % under mé-
naden och med 14,7 % sedan den sista juli.
Mot euron har forsvagningen skett frimst
under september. Den 30 september fick
man betala 9,80 kronor for en euro, vilket dr
en fordyrning med 3,8 % p4 en manad. Inte
sedan euron inférdes som valuta den 1
januari 2002 har kronan varit s svag mot
denna valuta.

P4 Stockholmsbérsen har aktiekurserna
fluktuerat ovanligt mycket i september, i
neddtgdende riktning. Under minaden no-
terades ett nytt arsligsta, och nedgingen 4r
12,3 % sedan slutet pd augusti och drygt
30 % sedan 4rsskiftet enligt Affdrsvirldens
Generalindex.

Lag hushallskonsumtion i USA
Reviderade nationalrikenskaper i USA vi-
sar att aterhimeningen i den amerikanska
ekonomin under andra kvartalet inte var
fulle s& stark som forst antyddes. BNP-
tillvixten for andra kvartalet i &r reviderads
ned med 0,5 procentenheter till 2,8 %,
sisongrensat, jimfort med kvartalet innan
och omriknat ill drstakt. Detvisar signuatt
det ekonomiska stimulanspaket som sattes
inav regeringen i véras inte haft sd stor effeke
pihushéllenskonsumtion som tidigare fram-
gatt. Hushillens konsumtionsutgifter fort-
satte att 6ka méttligt andra kvartalet, med
1,2 % mitt i arstake. En nedrevidering frin
tidigare angivet 1,7 %, och dirmed i unge-
fir samma liga takt som de tvd nidrmast
foregdende kvartalen.

Koplusten hos de amerikanska konsu-
menterna tycks ha varit minst lika svag in pa
det tredje kvartalet. Den totala detaljhan-
delns omsittning, mitt i lopande priser,
minskade sdlundabadeijulioch augustiir,
med 0,5 respektive 0,3 %, sisongrensat och
jimfort med ménaden innan. Innan dess
hade omsittningen mellan maj och juni
varit pd en i stort sett oférindrad niva. I
augustildg detaljhandelns omsittning—mitc
i 6pande priser — endast 1,6 % ver nivén
frin i augusti 2007. Under samma period
hade konsumentpriserna stigit med hela



Aktivitetsindex 2003-2008
En sammanvagning av ménadsvisa
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5,4 %, vilket vittnar om en betydande ned-
ging i forsiljningsvolymen under denna
period.

EU:s konjunkturbarometer ligsta
sedan december 1993

De merfullstindiga nationalrikenskaperna
som kommitfrin Eurostatiseptember visar
att de preliminira tillvixsiffrorna for EU
avseende andra kvartalet stod sig. Under
andra kvartalet sjonk silunda BNP med
0,1 % f6r EU som helhet och med 0,2 %
for euroomrédet, sisongrensat och jimfort
med kvartalet innan. En viktig férklaring
till nedgidngen i ekonomin ir den svaga
utvecklingen av hushéllens konsumtions-
utgifter, som mellan forsta och andra kvar-
taletsjonk med 0,1 % f6r hela EU och med
0,2 % for euroomridet. Det innebir en
successivt ligre tillvixttake pd detta omride
for tredje kvartalet i foljd. Aven de fasta
bruttoinvesteringarna bidrog till nedging-
en 1 EU-ekonomin mellan forsta och andra
kvartalet genom att visa en forsta minsk-
ning pa linge, med 1,6 % for hela EU och
med 1,2 % f6r euroomridet. Detr i stillet
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stegrade offentliga utgifter som frimst mot-
verkat tillbakagingen i ekonomin under
det senaste kvartalet.

Den senaste konjunkturbarometern for
EU avseende september, och som nu 6ver-
blickar hela tredje kvartalet, ger ingen anty-
dan om en dterhimtning under innevaran-
de kvartal. Tvirtom sa har den sammansat-
ta indikatorn pekat entydigt neddt under
alla tre manaderna, juli, augusti och sep-
tember. Sirskilt stor har forsimringen av
den ekonomiska tillforsikten varit sedan 1
véras bland foretagsledarna inom tillverk-
ningsindustrin. Det r annars en bransch
som tidigare bist hallitemotiden allminna
ekonomiska avmattningen. Fér EU som
helhet hade den sammansatta konjunktur-
indikatorn i september intagit sitt ligsta
virdesedan december 1993. Det skall ocksa
framhallas att undersskningen for septem-
ber genomf6rdes huvudsakligen under de
tva forsta veckorna i manaden. Dirmed
omfattar inte resultaten hur tillférsikten
paverkats av den turbulens som skett pd
finansmarknaderna under den andra halv-
an av september.

Tidiga tecken pa avmattning i
Sverige
Det ekonomiska stimningsligeti Sverige dr
nu mycket simre dn normalt och Sverige ir
nu, enligt Konjunkturinstitutet med flera
beddmare, pd vig inien ligkonjunktur. Ett
sidant tillstind i ekonomin 4r emellertid
inte ndgot som infunnit sig plotsligt. Teck-
en pd avmattning i konjunkturen har fun-
nits i Sverige sedan ling tid tillbaka. Sett till
aktiviteten i ekonomin borjade tillvixcak-
ten avta — mitt som forindring i BNP —
redan underandra kvartalet 2006. Okning-
en av den ekonomiska aktiviteten har sedan
blivit svagare och svagare for varje kvartal
som gitt—med ndgot enstaka avbrott —tills
uppgangen stannade av helt under andra
kvartalet i 4r.

Inom tillverkningsindustrin gick det att
spira en forsta avmattning frin en hog nivd
redan under andra halviret 2006 da order-

Industriproduktion

Foréndring i %

jul 08/ maj—jul 08/ jul 08/ jan=jul 08/

jun 08 feb—apr 08 jul 07 jan—jul 07
Hela industrin 1 0 1 0
Livsmedel m.m. 1 0 3 2
Travaruindustri, ej mébler -2 -3 -19 -3
Massa och papper 2 0 3 0
Férlag och grafisk industri -1 -3 -10 -7
Kemisk industri 0 -1 -2 -7
Stal- och metallverk 2 -1 4 -
Metallvaruindustri -2 -2 -9 1
Maskinindustri 0 0 -1 3
Teleproduktindustri 15 12 32 3
Industri fér motorfordon 2 3 1 8

Industriproduktionsindex 2003-2008
Sédsongrensade manadsvarden utjdmnade
med tremé&naders glidande medelvérden
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ingdngen 6kade i en allt lingsammare takt.
Detta gav sig sedan, under 2007, dll ut-
tryck i en tydlig avmattning i industripro-
duktionen, som runt rsskiftet 2007/2008
helt hade upphért att ska. Forloppet kan
ocksa f6ljas upp och forlingas med Kon-
junkturinstitutets konjunkturbarometer.
Dir harindustriféretagens orderstocksom-
domen forsvagats mirkbart i ar. Forsim-
ringen har varit mer pétaglig forst de senas-
te ménaderna fram t.o.m. september. Dess-
utom har Konfidensindikatorn, som skall
spegla foretagens ekonomiska tillforsike,
fallit brant sedan i vdras, men forst under
sommaren i ir passerat det lingsiktiga ge-
nomsnittet fér branschen.

Dimpning — 4ven inom tjinstesek-
torn

Aven frin detaljhandeln har tecken pa av-
mattning funnits sedan ganska ling tid
tillbaka. Tidigast och tydligast infann sig
tecknen pd en avmattning — under 2007 —
fordagligvaruhandeln, som &retinnan hade
ett rekorddr bakom sig med en 6kning av
forsiljningsvolymen med hela 6,1 %. For-
sdljningsvolymen upphorde sedan att 6ka
redan i maj 2007 och har sedan dess fram
t.o.m. augustiidrlegat kvar pienistortsett
oférindrad nivd. Avmattningen for sillan-
képsvaruhandeln féljde ndgot senare. Un-
der sommaren 2007 bérjade forsiljnings-
volymen dir att ka i en lugnare takt och i

Aktivitetsindex

Index Fordndri %
2000=100 frén foreg
man

Sésongrensad jun  123,3 0,0
ju 1236 0,2

Trend jun 1235 0,1
jul - 123,6 0,1




oktober upphérde uppgangen helt. Sedan
dess fram t.0.m. maj i ar var forsiljningsvo-
lymen dir pd en i stortsett oférindrad niva.
Under sommarmanaderna i ar har bran-
schen redovisat ett visst lyft i forsiljningen.

Fér den tredje delbranschen inom de-
taljhandeln, handeln med motorfordon,
holls forsdljningen uppe lingre. Fram till
arsskiftetokade t.ex. nyregistreringarnakraf-
tigtoch enligt Konjunkturbarometern fort-
satte forsiljningsvolymen att 6ka ganska
kraftigt mellan tredje och fjirde kvartalet
Efter 4rsskiftet har bilhandeln sedan fitt
vidkinnas en kraftig nedgéng.

Avenbranschen foretagstjinster och fast-
ighetsverksamhet har rapporterat om en
nedvixling i dllvixttakten dven om inte
ndgra produktionsminskningar registrerats
dnnu. Enligt nationalrikenskaperna 6kade
produktionen fér denna bransch med en-
dast 0,3 % under forsta kvartalet i &r och
bara obetydligt, med 0,1 %, under andra
kvartalet, sisongrensat och jimfort med
nirmast foregende kvartal.

Industri

Industrikonjunkturen fortsatte att falla un-
der véren och inledningen av sommaren.
Industriproduktionen, enligt nationalriken-
skaperna, minskade svagtunderandrakvar-
talet jamfore med kvartalet innan. Dirmed
uppvisar hela forsta halviret en minskning
jimfort med andrahalvaretifjol. Faktum dr
att mitt som halvérsforindring har ok-
ningstakten for industriproduktionen
bromsatin utan avbrottsedan andra halvir-
et 2005, men forst under forsta halvan av
2008 slog det 6ver till en minskning. Ett par
mindre ljuspunkter gir dock att se — dels
fortsatte verkstadsindustrin att 6ka under
andra kvartalet, 6kninggstakeen tilltog dven
ndgot, och dels vinde petroleum- och ke-
miindustrin till en svag 6kning efter minsk-
ningen under forsta kvartalet. I det senare
fallet har utvecklingen dock varvat skning-
ar med minskningar relativt regelbundet de
senaste dren. Det 4r istillet inom branscher
som trivaruindustrin, massa- och pappers-
industri och idven livsmedelsindustrin som
produktionen har minskat betydligt.
Utvecklingen efter halvérsskiftet tyder
piattdetkommerbli simre inom industrin
innan det blir bittre. Konjunkturbarome-
terns konfidensindikator har fortsatt att
forsimras for sjitte mdnaden irad. Barome-
tern visade dven att orderingdngen bérjade
minska betydligt under juli. Utveckling
hall i sig under augusti och under septem-
ber tilltog dven minskningstakten. D kon-
junkturnedgingen irinternationell har den
minskade efterfrigan mirkes av tydligast pd
exportorderingingen, men dven hemma-
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Industrins leveranser 2003-2008
Sésongrensade manadsvérden
utjdmnade med treménaders glidande
medelvérde. Fasta priser
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Industrins orderingang 2003-2008
Sésongrensade méanadsvérden
utjdmnade med treménaders glidande
medelvérde. Fasta priser
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marknaden forsvagades betinkligt under
september. Bedémningarnainom flerabran-
scher har visat pd en negativ utveckling
redan innan halvérsskiftet, men sedan dess
har sdvil metallvaruindustrin och exportt-
unga branscher som metallverk och kemis-
ka industri bérjat ge tydligt negativa signa-
ler om orderingdngen. Planerna for antalet
anstilldahariKonjunkturbarometern linge
visat pi minus, och sedan i viras i en stadigt
tilltagande takt. Minskningar har under en
tid dven synts i utfallet. I september var
personalneddragningarna patagliga.

Industrins produktionsvolym
Senaste uppgift: juli 2008
Kiélla: SCB:s industriproduktionsindex
(Philip Anda)

Industriproduktionen ékade i juni
och juli

Industriproduktionen steg med 0,3 % i juli
jimfort med juni, sisongrensat. Okningen
foljde pd en 8kning med 0,8 % frin maj till

Fordndring i %

jul 08/ maj—jul 08/  jul 08/

jun 08 feb—apr08  jul 07
Orderingang
Hemma-
marknad 1 2 2
Export-
marknad 1 9 1
Totalt 1 6 2
Leveranser
Hemma-
marknad 0 1 4
Export-
marknad -1 0 8
Totalt -1 0 7

juni. Industrin for teleprodukter stod for
denabsolutkraftigaste uppgingen frin juni
till juli och 6kade med 4,7 %. Under den
senaste treménadersperioden, maj—juli, var
diremotindustriproduktionen endast of6r-
dndrad, sisongrensat och jimfort med nir-
mast foregdende tremédnadersperiod. Det
inneborinda en viss forbittring frén tidiga-
re under dret. Den tidigare stadigt nedatga-
ende trenden for industriaktiviteten, som
inleddes i december i fjol, bréts silunda i
juni i r. Vidare minskade industriproduk-
tionen mellan férsta och andra kvartaletiar
med 0,9 %, sisongrensat.

Iin hogre grad 4n tidigare 4r nu utveck-
lingen splittrad inom industrin. Det ir en-
dast ett parav de viktigare branscherna som
bidrar dll uppgingen medan de allra flesta
branscherna redovisar ett fall i produktio-
nen. Den klart hogsta tillvixten och dven
storsta bidraget till 8kningen av industri-
produktionen svarade teleproduktindustrin
61, som mellan de tv4 senaste trem3naders-
perioderna steg markant med 12 %. Av de
viktigare branscherna mirks 4dven en fort-
sattstark produktionsskning f6r motorfor-
donsindustrin, med en uppging pa 2,7 %
under perioden.

Aven gruvindustrin fortsatte uppging-
enmed 6kningav produktonenmed 5,8 %.

Produktionsminskning iven for
maskinindustrin

Den tidigare s expansiva maskinindustrin,
som linge ridit pd den starka investerings-
konjunkturen, visade nu en tillbakaging i
produktionen med 0,4 % mellan de tvd
senaste tremanadersperioderna.

I nedatgdende rikening gick utveckling-
en dven for minga andra branscher. En av
dessa som &ter verkade begrinsande pa till-
vixten i industriproduktionen var den ke-



miska industrin. Under den senaste trema-
nadersperioden sjonk produktionen hir
med 1,1 % sisongrensat och jimfort med
nirmast foregdende tremdnadersperiod.
Annu kraftigare var minskningen for tri-
varuindustrin samt forlag och grafisk indu-
stri med nedgingar pa nirmare 3 %. Aven
metallvaruindustrin redovisade en betydan-
de produktionsminskning med 1,9 % mel-
lan de tva senaste tremanadersperioderna.

Industriproduktionen obetydligt
hégre i ar

Hitcills i &r, t.o.m. juli, dr produktionsnivin
endastmarginellthégre, 0,2 %, jimfort med
motsvarande period i fjol. Det ir nigra av
verkstadsbranscherna som bidragit till att i
ar hélla uppe produktionsnivén inom indu-
strin. Den avgjort starkaste produktionsok-
ningen svarar motorfordonsindustrin for,
med en uppging pd 8,4 %. For maskinin-
dustrin och teleproduktionsindustrin har
produktionen 8katmed ca3,5 % hittillsiar.
Forbada de skogsbaserade branscherna, tri-
varuindustri samt massa- och pappersindu-
stri, har produktionsnivan hittills i r dragits
ned med 1,2 respektive 0,2 % jimfort med
motsvarande period 2007. Fortfarande ir
det den kemiska industrin som verkar mest
neddragande pd industriproduktionen med
en minskning pd 6,8 %.

Industrins leverans- och orderldage
Senaste uppgift: juli 2008

Kiélla: SCB:s leverans- och orderstatistik
(Lars Ghman)

Orderingangen okade i juli
Orderingdngen tll den svenska industrin
dkade med 1,0 % fran juni dill juli. Upp-
gingen ijuli f6ljde pd en 8kning med 3,9 %
frén maj till juni. Under den senaste tremé-
nadersperioden, maj—juli, stegorderinging-
enmed 5,7 % jaimfort med perioden febru-
ari—april.

Uppgéngen med 3,9 % mellan maj och
juni innebir en nedrevidering med 0,8
procentenheter jimfort med den forsta
publiceringen av juniuppgifterna.

Orderingdngen frin hemmamarknaden
steg med 0,9 % frén juni till juli efter att ha
okat med 0,6 % frin maj till juni. Under
den senaste tremdnadersperioden okade
orderingingen frin hemmamarknaden med
1,7 % jimfore med nidrmast foregende
tremédnadersperiod.

Orderingdngen frin exportmarknaden
okade med 1,0 % frén juni dll juli efter att
ha 6kat med 6,2 % frin maj till juni. Under
den senaste treménadersperioden steg or-
deringdngen frin exportmarknaden med
8,5 % jimfort med nirmast foregiende
tremédnadersperiod.
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Den totala orderingingen dkade med
1,6 % under juli 2008 jimf6rt med juli
2007. Motsvarande jimforelse for hemma-
marknaden ger en 6kning med 2,2 % och
forexportmarknaden en skningmed 1,2 %.

Orderingdngen under juni i r steg med
0,6 % jimfort med juni 2007, vilket inne-
biren nedrevidering med 1,0 procentenhe-
ter jimfort med den forsta publiceringen av
juniuppgifterna.

Hitdills under 2008 (januari—juli) har
orderingdngen till industrin totalt minskat
med 0,5 % jaimfért med motsvarande peri-
0d2007. Orderingingen frin hemmamark-
naden har hittills i ar 6kat med 2,1 %
medan orderingdngen frin exportmarkna-
den har minskat med 2,2 %.

Orderingdngen till investeringsvaruin-
dustrin steg med 0,8 % fran juni dll juli
efter att ha okat med 4,6 % frin maj ill
juni. Under den senaste tremanadersperio-
denstegorderingingen till investeringsvaru-
industrin med 10,9 % jimfort med nir-
mast foregdende treménadersperiod.

Det iir frimst dkad orderingang till tele-
produkeindustrin (SNI 32) som forklarar
uppgangen savil frin juni till juli som mel-
lan tremanadersperioderna. Orderingdng-
en dll teleproduktindustrin kade med
15,5 % frdn juni tll juli och med 30,2 %
under den senaste tremanadersperioden
jimfort med nirmast foregiende tremdna-
dersperiod.

Orderingdngen dill insatsvaruindustrin
steg med 2,8 % frin juni till juli, men
minskade med 2,1 % under den senaste
tremé&nadersperioden jimfort med nirmast
foregiende tremanadersperiod.

Orderingdngen till industri for icke var-
aktigakonsumtionsvaror skade med 5,4 %
frdn juni dll juli och med 2,4 % under den
senaste treménadersperioden jimfore med
nirmast foregiende tremdnadersperiod.

Varuexport, varuomraden

Orderingdngen dll industri for varakti-
gakonsumtionsvaror steg med 18,3 % frin
juni dll juli och med 0,3 % under den
senaste treménadersperioden jimfort med
nirmast féregiende treménadersperiod.

Industrins leveranser minskade i juli
Industrins leveranser minskade med 0,5 %
frdn juni dll juli, men ckade med 0,3 %
under den senaste tremé&nadersperioden
jimfért med nirmast foregiende tremana-
dersperiod.

Leveranserna under juni i r 6kade med
3,5 % jimfort med maj, vilket innebir en
upprevidering med 0,8 procentenheter jim-
fort med den forsta publiceringen av juni-
uppgifterna.

Leveranserna till hemmamarknaden
sjonk med 0,2 % fran juni dll juli, men
6kade med 1,0 % under den senaste trem3-
nadersperioden jimfort med nirmast fore-
gdende treménadersperiod.

Leveranserna till exportmarknaden
minskade med 0,6 % frin juni tll juli och
med 0,1 % under den senaste tremanaders-
perioden jimfort med nidrmast foregiende
tremanadersperiod.

De totala leveranserna steg med 6,5 %
under juli 2008 jimf6rt med juli 2007.
Motsvarande jimforelse for hemmamark-
naden ger en 8kning med 3,5 % och for
exportmarknaden en dkning med 8,3 %.

Leveranserna under juni i &r steg med
1,0 % jamfore med juni 2007, vilket inne-
bir en upprevidering med 0,5 procenten-
heter jimfort med den forsta publiceringen
av juniuppgifterna.

Hittills under 2008 (januari—juli) har
industrins totala leveranser 6kat med 2,6 %
jaimfort med motsvarande period 2007. Le-
veranserna till hemmamarknaden har hit-
tills i 4r 6kat med 2,4 % medan leveranserna
till exportmarknaden har ékat med 2,8 %.

Varuimport, vamomraden

Andel Férandr Andel Forandr
2008 2007 % 08/07 2008 2007 % 08/07
jan=jul  jan-jul % jan—jul  jan—jul %
Skogsvaror 77963 74466 10,8 5 Skogsvaror 18673 18006 2,9 4
dérav: Mineralvaror | 64483 65389 10,0 -1
Papper 46135 42489 64 9 dérav:
Mineralvaror | 82051 79369 114 3 Jirnochstdl| 31437 29298 49 7
dérav: Kemivaror 80156 72736 12,5 10
Jirnochstdll 48167 46655 6,7 3 Energivaror 96233 58700 15,0 64
Kemivaror 81832 80077 114 2 ddrav:
Energivaror 58750 35124 82 67 Réolja 56124 32587 87 72
Verkst.varor | 341573 316553 475 8 Verkst.varor | 267684 257130 41,7 4
drav: dérav:
Maskiner 116593 106633 16,2 9 Maskiner 72731 65363 11,3 11
Elektrovaror| 88971 83011 124 7 Elektrovaror | 87684 85483 137 3
Végfordon 91534 88124 12,7 4 Végfordon 65188 64466 10,2 1
Ovrigavaror | 76621 67397 107 14 Ovriga varor | 114583 103997 17,9 10
Livsmedel 27014 22504 3,8 20 Livsmedel 49217 43437 17 13
Total 718790 652986 100,0 10 Totalt 641817 575959 100,0 11
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Sveriges handelsnetto 2006-2008
Ackumulerade ménadsvérden fran arets
bérjan. Miljarder kronor. Lopande priser
miljarder kronor
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Meshandel

Den svenska utrikeshandeln fortsitter att
utvecklas svagt. Efter revideringar visar na-
tionalrikenskaperna att utrikeshandelns
bidrag till BNP-tillvixten under forstakvar-
talet i &r, jimf6rt med forsta kvartalet i fjol,
var endast 0,1 procentenheter. Utfallet for
andrakvartaletidrblevinnusimre, med ett
negativt bidrag till BNP-forindringen pd
0,5 procentenheter. Frin forsta till andra
kvartalet 1 4r minskade t.o.m. den totala
exporten med 1,3 %, med stora nedgdngar
for bade varorna och tjinsterna, samtidigt
som importen minskade med 0,9 %, si-
songrensat. Det ir den svagaste utveckling-
en mellan tv4 kvartal for bidde exporten och
importen pd mer 4n tre dr.

Det finns tecken som tyder pé en svag
utveckling fr utrikeshandelndven in pd det
tredje kvartalet. Virdet av varuexporten
tycks fortsitta att stagnera samtdigt som
virdet av varuimporten fortsitter att 6ka i
god takt. Detinnebir att virdet pa handels-

Export och import av varor

samt handelsnetto 2003-2008
Sasongrensade manadsvarden i Iopande
priser. Trend. Miljarder kronor
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nettot fortsatte att forsimras en hel del bide
i juli och augusti, och fér sjunde manaden
i f6ljd. Handelsnettot i augusti pd ca 8,1
miljarder kronor, i serien utjgmnad med
trendcykeln, 4r det ligsta under en enskild
manad sedan november 1994. I stort sett
oférindrade importpriser och stigande ex-
portpriser under de tv4 senaste minaderna
indikerar en 4nnu simre utveckling av han-
delsnettot i juli och augusti i volymtermer,
sisongrensat och jimf6rt med manaderna
innan.

Handelsnetto
Senaste uppgift: augusti 2008
Kiélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik
(Olle Hakansson)

Lagt handelsnetto i augusti

Den svenska varuexporten uppgick under
augusti till 85,2 miljarder kronor medan
varuimporten uppgick till 83,8 miljarder.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln.
Kalenderkorrigerad volymférandring i % jamfort
med motsvarande period foregaende ar
aug jan-aug

2008 2008
Dagligvaruhandel -1,6 -01
ddrav:
Detaljhandel, mest livsmedel -16 -02
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -18 0,3
Sallankdpsvaruhandel 6,2 47
dérav:
Klddhandel 47 33
Skohandel 1,1 -2,9
Mdbelhandel 6,4 -0,5
Elektronikhandel 18,5 17,1
Jarn- och bygghandel 4.4 -2.1
Férghandel -12,6 -3,0
Bokhandel -3,7 -1,6
Guldsmedshandel 23 -112
Sport- o fritidshandel 10,5 5,7
Postorderhandel 5,7 8,1
Total detaljhandel 2,9 2,6

Det ger ett handelsnetto pd 1,4 miljarder
kronor.

Utrikeshandeln med varor gav ett dver-
skott pa 1,4 miljarder kronor under augusti
2008. For augusti 2007 var dverskottet 4,3
miljarder kronor.

Varuexportensvirde underaugusti 2008
uppgick till 85,2 miljarder kronor och varu-
importens till 83,8 miljarder kronor. Varu-
exportens virde minskade med 4 % och
varuimporten med 1 % jimfért med au-
gusti 2007. Antalet vardagar i augusti 2008
var tva firre jimfort med augusti 2007.

Handeln med linder utanfér EU gav ett
overskott pd 5,6 miljarder kronor medan
EU-handeln gav ett underskott pd 4,2 mil-
jarder kronor.

Rensat for sisongspaverkan visar han-
delsnettot ett dverskott pd 8,1 miljarder
kronor for augusti 2008 och 8,4 miljarder

Totalt

Forsaljningsvolymen inom total detaljhandel
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for juli 2008. Fér juni 2008 var motsvaran-
de virde 8,5 miljarder.

Hittills underaret (januari-augusti2008)
har virdet av varuexporten 6kat med 8 %
medan varuimporten har 6kat med 10 % i
virde jimfort med motsvarande period ett
4r tidigare. Varuexportvirdet under denna
period uppgick till 804,1 miljarder kronor
och varuimportvirdet dll 725,8 miljarder
kronor. Handelsnettot for januari—augusti
2008 gav dirmed ett overskott pa 78,3
miljarder kronor. Fér motsvarande ména-
der 2007 noterades ett dverskott pa 81,4
miljarder kronor.

Varuhandel, sam-

fardsel och tjanster
Total detaljhandel
Senaste uppgift: augusti 2008

Kiélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex
(Daniel Wester SCB, Jonas Amberg HUI)
Splittrad bild av detaljhandeln under

sommaren
Efter en lingre tids svag utveckling for
detaljhandeln har en kraftig &terhimtning
skett f6r branschen under den senaste tiden.
Trots detta ger nulidgesbilden av detaljhan-
deln ett osdkert intryck, i férsta hand hin-
forlige dll dagligvaruhandeln. Féretagen
inom detaljhandeln har rapporterat stigan-
de forsiljning bade i juni och i augusti efter
den forsiljningsskning som skedde i maj i
ar. Det innebir att forsiljningsvolymen for
den totala detaljhandeln under de tre som-
marménaderna juni—augusti sammantag-
na steg kraftigt, med 1,7 % sisongrensat
och jimfért med nirmast féregiende tre-
ménadersperiod. Det motsvarar en upp-
ging pd starka 7,1 % omriknac till arstake.

Utvecklingen har dock varit ojimn 4ven
under den allra senaste uppgéngsfasen. Lyf-
tet i forsiljningen kom silunda under maj
och juni, men direfter — under juli och
augusti sammantagna — har forsiljningsvo-
lymen varit pd en knappt oférindrad niva.
Osilkerheten giller sirskilt dagligvaruhan-
deln, som sviktat rejile bide i juli och i
augusti medan utvecklingen for handeln
med sillanképsvaror ser betydligt stabilare
ut.

Under den senaste tremanadersperio-
den juni—augusti steg forsiljningsvolymen
inom dagligvaruhandeln med goda 0,8 %,
sisongrensat och jimfort med nirmast f6-
regdende tremdnadersperiod. Dessforinnan
hade f6rsiljningsvolymen inom denna del-
bransch legat pd en knapptoférindrad nivd
4inda sedan forra sommaren. Efter forsilj-
ningstoppen i juni har dock férsiljningsvo-
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Nyregistrerade personbilar
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lymen f6r dagligvarorna sjunkit tillbaka
rejilt bdde i juli och i augusti. Fér handeln
med mest kapitalvaror ser utvecklingen
betydligt battre ut. Hir har f6rsiljningsvo-
lymen 6kat kraftigt under den senaste tre-
mdnadersperioden, juni—augusti, med
2,4 % sisongrensat och jimfort med nir-
mast foregiende tremdnadersperiod. Det
motsvarar en uppgang pa starka ca 10 %
omriknat dll &rstake.

Nedging for dagligvarorna i augusti

Taugusti i dr 6kade forsiljningen inom dem
totala detaljhandeln med 2,3 % miitt i 16-
pande priser och jimf6rt med motsvarande
ménad i fjol. Fér dagligvaruhandeln var
uppgingen 3,5 % medan handeln med sil-
lanképsvaror steg betydligt mindre, med
1,3 %. Hir spelar dock sdvil priseffekter
som kalendereffekter in pa ett avgorande
sitt for utvecklingen. Medan priserna pd
dagligvaror okade kraftigt, med 6,6 %,
under tolvmanadersperioden visade priser-
na pd sillanképsvaror, totalt, pd en fortsatt
méttligminskning med 1,5 %. Detta resul-
terade i att forsiljningsvolymen for daglig-
varorna i stillet sjonk med 2,9 % i juni
medanAskningen av forsiljningsvolymen
forsillankspsvarornareduceradestill 0,4 %.

Efter korrigering for kalendariska skill-
nader mellan jimforelsemnaderna sjonk
forsiljningsvolymen for dagligvarorna i au-
gusti mirkbart med 1,6 % medan forsilj-
ningsvolymen steg for sillankdpsvarorna
med 6,2 % jimfort med augusti i fjol. For
handeln med mestlivsmedel var nedgangen
i augusti, kalenderkorrigerat, 1,8 %.

For sillankdpsvarorna var utvecklingen
splittrad i augusti. Kraftigast var kningen
forelektronikhandeln somstegmed 18,5 %,
men hir var det fortsatt starka prissink-
ningar pd sortimentet, pi 17,8 % under
tolvmanadersperioden, som frimstlig bak-

om uppgangen. Aven klidhandeln och
mobelhandeln gick bra och 6kade forsilj-
ningsvolymen med 4,7 respektive 6,4 % i
juni. Annustarkare var uppgingen for sport-
och fritidshandeln, som ocks3 har ett stort
utbud av beklidnadsvaror, som nu steg med

hela 10,5 %.

Detaljhandeln upp 2,6 % i ar

Hittills i &r t.o.m. augusti 8kade den kalen-
derkorrigerade forsiljningsvolymen fér den
totala detaljhandeln med 2,6 % jimfort
med motsvarande period i fjol. Medan dag-
ligvaruhandeln registrerades for en ned-
ging med 0,1 % okade forsiljningsvoly-
men forsillankdpsvaruhandeln med 4,8 %.
For handeln med livsmedel var nedgdngen
0,4 % medan Systembolaget 6kade forsilj-
ningen med 2,5 %.

Branschbilden f6r sillanképsvarorna ér
splittrad. Det giller dven for beklidnads-
handeln dir handeln med klider stigit med
3,3 % samtidigt som skohandeln sjunkit
nistan likamycket. Bland debranschersom
krympt sin forsiljningsvolym mirks guld-
medshandeln, bok- och pappershandeln
samt mobelhandeln. Postorderhandeln di-
remotiren bransch som fortsitteratt gi bra
i de lite bistrare tiderna och har hitrills i &r
okatforsiljningsvolymen medstarka 8,1 %.

Personbilar och lastbilar
Senaste uppgift: augusti 2008
Killa: SIKA:s register fir fordonsstatistik
(Inge Karlsson SCB, Anette Myhr SIKA)

Svag personbilsmarknad under
sommaren

Under hela sommaren i r tycks aktiviteten
pa den svenska personbilsmarknaden varit
lg. Nyregistreringarna av personbilar har

Forts. sid 9
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Detaljhandeln i ett branschperspektiv

I manadens i "I mitten” beskrivs konjunkrurliger inom detaljhandeln.
Denna ging belyses konjunkturen for detaljhandeln totalt, livsmedelshan-
deln, sillankipsvarubandeln, beklidnadshandeln samt hemutrustnings-

handeln.

Detaljhandeln totalt

Det ekonomiska klimatet som var pa topp
for detaljhandeln under dren 2006 och
2007 har genomgdtt en kraftig forsimring
i ar. Konfidensindikatorn f6r branschen i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarome-
ter, som baseras pd beddmningar av forsilj-
ningsvolymen avseende utfall och férvint-
ningar samt pd synen pa varulagren har
fallic kraftigt sedan slutet pa forra dret.
Sirskilt kraftig 4r nedgingen sedan i borjan
pd sommaren. Forsimringen giller samtli-
ga tre delbranscher, livsmedelshandel, sil-
lankdpsvaruhandel och framfor alle han-
deln med motorfordon. And3 har fallet i
Konfidensindikatorn for detaljhandeln i &r
hallits tillbaka av alldeles for optimistiska
forvintningar — ménad f6r ménad — om
hur forsiljningen kommer att utvecklas
den nirmaste framtiden. Sett till i stillet till
hur handeln bedémer varulagren och for-
sdljningssituationen ir forsimringen av det
ekonomiska klimatet for branschen sedan
sommaren i fjol 4nnu stérre. Forsiljningen
for detaljhandeln, exklusive bilhandeln, vi-
sade stagnation redan forra hdsten, men det
4r forst i ar som foretagens konjunkturom-
démen forsvagats mer markant. Efter en
lingre tids stagnation skedde dock ett rejile
lyft i forsdljningsvolymen under maj och
junienligt Detaljhandelsindex. Direfter har
utvecklingen i juli—augusti stagnerat igen. I

Konjunkturbarometern fér september fort-
sitter detaljhandeln att géra en optimistisk
bedémning av hur forsiljningsvolymen
kommer att utvecklas de nirmaste ména-
derna, trots tidigare besvikelser 6ver utfal-
let.

Livsmedelshandel

Forlivsmedelshandeln var8r 2006 nigotav
ett rekorddr med bl.a. en 8kning av forsilj-
ningsvolymen pa hela 6,1 %. Aven 2007
visade forsiljningen en god 6kning med
2,6 % frén dret fore och mitt i volym. Men
under forra dret skedde ett trendbrott for
branschen. Under varen ifjol slutade silun-
da forsiljningen att oka. I takt med de
snabbt stigande priserna i livsmedelshan-
deln har omsittningen fortsattatt 5ka métt
il8pande priser, men stagnerat helt mitt i
volym. Med smé variationer frin manad till
ménad har férsiljningsvolymen inom livs-
medelshandeln legat p en oférindrad nivd
frin april 2007 fram t.o.m. augusti i 4r,
sisongrensat En viss dterhimtning kunde
visserligen noteras i juni i ir, men efter
pafoljande minskningar bade i juli och i
augusti dr forsiljningsvolymen nu exakt
den samma som i mars i fjol. Till f6ljd av de
kraftiga prisdkningarna pd livsmedel var
omsittningen i augusti i ar 3,5 % hogre in
samma minad i fjol, men rensat for prisfor-
dndringar sd minskade i stillet omsittning-

enilivsmedelshandeln under samma period
med 2,9 %. I Konjunkturbarometern for
september redovisar nu branschen minskad
sysselsittning béde i utfall och i planer.

Sillankdpsvaruhandel

For sillanképsvaruhandeln intriffade ett
trendbrott i fjol efter den lingvariga expan-
sionen for branschen. Konfidensindikatorn
i Konjunkturbarometern som stod pa top-
pen f6r denna bransch i bérjan pé forra dret
bérjade da falla under viren. Direfter har
nedgingen fortsatt mer eller mindre oav-
brutet fram till september i ar. Sarskilt brant
har fallet varit de senaste minaderna, till ett
lige som nu 4r betydligt simre 4n det ling-
siktiga genomsnittet for branschen. Forsilj-
ningen diremot som tidigare visat tydliga
tecken pd stagnation har i stillet bérjat ka
markerat de senaste minaderna, mitt i vo-
lym. Dirmed ger den nuvarande bilden av
sillankdpsvaruhandeln ett osikert intryck.
Sedan juli i fjol har forsiljningsvolymen,
med sm4 variationer frin manad till manad,
legat pd en of6rindrad niviinda fram t.o.m.
maj i ar. Ece mirkbart lyft har sedan skett
under de tre sommarmanaderna, juni—au-
gusti, dd forsiljningsvolymen 6kade kraf-
tigt, med 10 % sisongrensat, jimfort med
nirmast foregdende tremanadersperiod och
omriknat till &rstakt. I Konjunkturbarome-
tern kan dock foretagens signaler infor de
nirmaste ménaderna tolkas negativt. Efter
en lingre tids stark 6kning av varuinképen
har dessa minskat patagligt de senaste mna-
derna. Dessutom tycks den tidigare ganska
kraftiga 6kningen av antalet anstillda nu ha
upphort.

Detaljhandel totalt,
SNI 52
Forsdljningsvolym Fdrséljningssituatio

Livsmedelshandel,

Forséljningsvolym _Forséljningssituation

Forséljningsvolym och forsdljningssituation

SNI 52.11+52.2

Séllankdpsvaruhandel,
SNI 52.12+52.3-52.6
Férséljningsvolym _Forséljningssituation

Beklddnadshandel,
SNI 52.41-52.43
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Beklidnadshandel

Det ekonomiska klimatet har svalnat be-
tydlige for beklddnadsbranschen sedan top-
penunderviren2007. Under tre drs tid frin
mitten av 2005 fram till sommaren i 4r har
KonfidensindikatorniKonjunkturbarome-
tern legat 6ver branschens lingsiktiga ge-
nomsnitt. Efter en successiv forsimring dr
nu foretagens ekonomiska tillforsikt simre
4dn det ldngsiktiga genomsnittet for bran-
schen. Trots detta ir forsiljningssiffrorna
bittre 4n pa linge. Frinsettlyft under ensta-
ka manader har omsittningen utvecklats
ganska svagt sedan forra sommaren. Men
under perioden maj—juli i ar har forsilj-
ningsvolymen 6kat kraftigt, med 3 % si-
songrensat och jimf6rt med tremanaders-
perioden innan. Samtidigt har enligt Kon-
junkturbarometern lagren av oslda varor
okat pétagligt sedan drsskiftet. Sammanta-
get ger detta en osiker bild av beklidnads-

branschen.

Hemutrustningshandel

Hemutrustningshandeln som har flera fram-
gingsrika ar bakom sig har sedan bérjan pa
hésten i fjol visat tydliga tecken pa stagna-
tion. Men under de tre sommarménaderna
14r har forsiljningen indd utvecklats battre
4n tidigare och dkat jimfort med nirmast
foregiende tremanadersperiod. Jimfort med
de tre sommarménaderna i fjol dr dock
forsiljningsvolymen inom branschen pd en
knappt oférindrad nivd. Under de fyra
senaste aren, 2004-2007, har forsiljningen
av hemutrustning ckat med i genomsnitt
12 % per &r, mittivolym. Aveni Konjunk-
turbarometern 4r signalerna tydliga om en
pataglig omsvingning i det ekonomiska
klimatet. Lonsamheten har forsimrats mar-
kant sedan i bérjan pd 2007 samtidigt som
foretagens bedémningar av forsiljningssi-
tuationen nu dr de simsta pa mer in tio &r.

Hemutrustningshandel,
SNI 52.44-52.46
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dé legat pa en betydligt ligre niva jaimfort
med tidigare under &ret eller jimfort med
motsvarande period for ett ar sedan. Under
de tre sommarmanader, juni—augusti, var
antalet nyregistrerade personbilar samman-
taget pa samma liga nivd som under mot-
svarande period det tidigare bottendret 2001.
Under den senaste tremanadersperioden,
juni—augusti, fortsatte antalet nyregistrera-
de personbilar silunda att minska med
5,1 %, sisongrensat och jimf6rt med nir-
mast foregdende treménadersperiod.

I augusti i ar nyregistrerades 19 852
personbilar jimf6rt med 26 063 personbi-
lar under augusti 2007, vilket innebir en
markant minskning med ca 24 %. I juli var
nedgingen ocksd kraftig, mitt dver tolv
ménader, med ca 18 %. Hitdlls i &r t.o.m.
augusti uppgick antalet nyregistrerade per-
sonbilar till 191 646 jimf6rt med 219 886,
dvs. en minskning med 12,8 %.

Viss dterhimtning for lastbilarna
Efter den mycket svaga utvecklingen i juni
for nyregistreringarna av lastbilar har diref-
ter en viss dterhdmtning skett. Nyregistre-
ringarna okade bdde i juli och augusti, si-
songrensat och jimfért med ménaden inn-
an. Sett ur ett lite lingre tidsperspektiv dr
dock trenden nerdtrikead. Som hégst var
nyregistreringarna i oktober i fjol. Direfter
har utvecklingen vint nedit. Under den
senaste tremdnadersperioden, juni—augusti
idr, minskade nyregistreringarna av lastbilar
med 1,7 %, sisongrensat och jimfort med
nirmast foregiende tremanadersperiod.

Byggmarknad

Byggande har borjat minska
Aven om orderingingen till byggsektorn
har minskat nigot de senaste manaderna ir

Konsumentprisernas utveckling
December foregdende &r = 100

104 index

103

102

101

100
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Konsumentprisernas forandring

. Bidrag till

Augusti 2008 Forindrfran  fordndr
Foreg. aug sedan aug
manad 2007 20071

Livsmedel och alko- | -0,5 14 1,0

holhfria drycker

Alkoholhaltiga 0,1 8,1 0,3

drycker och tobak

Kldder och skor 6,0 2,0 0,1

Boende 0,5 8,9 2,3

Inventarier och 1,4 0,9 0,1

hushallsvaror

Halso- och sjukvard -0,2 -41 -0,1

Transport -1,4 5,5 0,8

Post och tele- -04 55 -0,2

kommunikationer

Rekreation och kultur | -0,8 -3,1 -0,4

Uthildning 0,2 3,4 0,0

Restauranger 0,8 5,0 0,4

och logi

Div varor och tjanster | -0,2 0,7 0,0

KPI TOTALT 0,2 4,3 44

") procentenheter

Anmérkning. Avrundningar kan medfora att kolumnsummorna

inte dverensstdmmer med KP! totalt

foretagen fortfarande néjda med orderliget
enligt Konjunkturbarometern. Knapptvart
tionde foretag uppger 4n s linge att order-
stocken ir for liten. Byggandet har dock
minskat ndgot, medan sysselsittningen har
hallits oférindrad. Den pigdende avmatt-
ningen inom byggsektorn har inneburitatt
bristen p4 arbetskraft minskat dramatiske.
Eor ett halvar sedan angav tvi av tre foretag
att svirigheterna att hitta limplig arbets-
kraft var frimsta hindret for verksamheten.
Nu uppger endast vart sjitte foretag att
bristen pd arbetskraft utgor frimsta hin-
dret. Anbudspriserna har fallit nigot och
ungefir vart femte foretag redovisar ligre
priser. Ovanstiende bild 4r cimligen likar-
tad for de olikaverksamhetsomridenainom

De svenska inflationsmatten

aug Foréndring i procent sedan
jul 2008 aug 2007

KPI 0,2 43

NPI 0,1 3,7

HIKP 0,1 41

KPIX 0,1 3,2

KPIF 0,1 34

NPI (Nettoprisindex) anger foréndringen av
konsumentpriserna exkl. nettot av indirekta skatter
och subventioner.

HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) har
utvecklats av EU som ett internationellt jamforbart
métt pd inflationen.

| KPIX (tidigare bendmnd UND1X) exkluderas
rantekostnader for egna hem samt effekten av
dndrade indirekta skatter (utom lonerelaterade
indirekta skatter) och subventioner frén KPI.

| KPIF (KPI med fast rénta) berdknas
egnahemsdgarnas rantekostnader vid en konstant
rantesats.




Inflationstakten i olika lander

procent

7 jul 08/jul 07
B aug 08/aug 07

Nederléanderna

Tyskland

Frankrike
Sverige

Norge

EUZS ﬁ
Fi“'a"dﬁ
S‘°f*’”‘a""ie“ﬁ

Da"ma'kﬁ
USAﬁ

0005101520253035404550556,0
EU-l&nder och Norge enligt HIKP

byggsektorn.

Foretagens forvintningar visar pd en
fortsatt avmattning i byggsektorn de kom-
mande médnaderna och byggandet frutses
minska ytterligare. Dessutom riknar 40 %
av foretagen med en fallande orderinging
och en lika stor andel aviserar ligre anbuds-
priser. Sysselsittningen bedéms dock fort-
farande bli ungefir oférindrad.

Priser

Konsumentprisindex, nettopris-
index och harmoniserat index
for konsumentpriser

Senaste uppgift: augusti 2008
Kélla: SCB:s konsumentprisindex
(Peter Nilsson)

Inflationstakten steg i augusti och
har reviderats nedat for april-juli
Konsumentpriserna steg med 0,2 % frin
juli till augusti. I augusti var inflationstak-
ten 4,3 %, vilket 4r en 6kning jimfort med
i juli d4 inflationstakten enligt reviderade
berikningar var 4,1 %. Frimst 4r det for
augusti manad forhéllandevis stora prisok-
ningar pd klider som ligger bakom upp-
gingen den senaste manaden.

Pg.a. ett misstag har berikningarna for
skor under perioden januari—juli 2008 varit
felaktiga. Tidigare redovisade inflationstal
har dirfor i nigon mén blivit missvisande.

Faststilldaindextal avseende konsument-
prisindex totaltsom bl.a. anvinds fér index-
reglering i olika sammanhang 4ndras emel-
lertid inte. For andra slag av tillimpningar
redovisas en reviderad indexberikning med
benimningen "skuggindex”. Vidare revide-
ras indextalen avseende just skor (Coicop
03.2) samt huvudgruppen klider och skor
(Coicop 03) f6r manaderna januari—juli. I
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konsekvens med detta har dven mdtten
HIKP, HIKP-CT, KPIX, KPIF och NPI

riknats om f6r samma period.

Senaste manaden: priserna upp 0,2 %
Konsumentpriserna ckade med i genom-
snitt 0,2 % frin juli 2008 till augusti 2008.

Till KPL:s manadsforindring i augusti
bidrog framforallt prisskningar pd klider
(6,9 %) som péverkade uppit med 0,3
procentenheter. Hogre priser pdel (1,9 %),
mébler (2,5 %), logi och restaurangbessk
(0,8 %) samthdgre rintekostnader (1,2 %)
bidrog vardera uppat med 0,1 procenten-
heter.

Uppgéngen i konsumentprisindex den
senaste ménaden motverkades samtidigt av
dels ligre drivmedelspriser (—4,1 %) som
bidrog nedat med 0,2 procentenheter och
dels prisnedgingar pa gronsaker (-5,5 %)
och paketresor (-7,4 %) som bidrog nedét
med vardera 0,1 procentenheter.

Senaste tolv mdnaderna: priserna upp
4,3 %

Inflationstakten, riknad som forindringen
under de senaste tolv minaderna, var 4,3 %
i augusti 2008.

Hégre kostnader inom gruppen boende
(8,9 %) bidrog uppit med 2,3 procenten-
heter tillkonsumentprisernas drsforindring
iaugusti. Dirav bidrog kade rintekostna-
der (23,2 %) och hégre el- och brinslepri-
ser (19,1 %) med 1,3 respektive 0,8 pro-
centenheter. Hojda hyror (2,7 %) paverka-
de ytterligare uppdt med 0,3 procentenhe-
ter. Den allmidnna 6kningen av boende-
kostnaderna motverkades samtidigt av den
tidigare sinkningen av fastighetsskatten
(26,1 %), som bidrog nedat med 0,2 pro-
centenheter.

Prisokningar inom grupperna livsmedel

Inflationstakten

sedan januari 2004

Procentuell férdndring jamfort med
motsvarande manad féregdende &r

%

' W enlKPI
0,5 Sverige enl NPI

-1,0

2004 2005 2006 2007 2008

och alkoholfria drycker (7,4 %) samt trans-
port (5,5 %), dir drivmedel ingdr, pdverka-
deinflationstakten uppdtmed 1,0 respeki-
ve 0,8 procentenheter i augusti.

Dyrare restaurangbesdk (5,8 %), alko-
holhaltiga drycker och tobak (8,1 %), kli-
der (2,0 %) och mébler (2,8 %) bidrog
tillsammans ytterligare uppat med 0,9 pro-
centenheter.

Den totalauppgingen motverkades sam-
tidigt av prissinkningar inom gruppen re-
kreation och kultur (3,1 %) som paverkade
neddt med 0,4 procentenheter och ligre
priser pd teletjinster och teleutrustning
(-6,1 %) som péverkade neddt med 0,2
procentenheter. En minskning av tandlikar-
arvodet (11,0 %), bl.a. till f6ljd av den nya
tandvérdsreformen, bidrog neddt med 0,1
procentenheter pd inflationstakten i augusti.

KPI for augusti 2008 var 301,98
(1980=100).

Priserna i producent-,
export- och importleden

Senaste uppgift: augusti 2008
Kélla: SCB:s producentprisindex
(Martin Kullendorff)

Producentpriser

Producentpriserna steg med i genomsnitt
0,1 % frén juli till augusti. Det storsta bi-
draget till 6kningen limnade stigande pri-
ser pd metallvaror utom maskineroch appa-
rater som bidrog med 0,2 procentenheter.
Héojda priser pa baskemikalier samt motor-
fordon och slipvagnar bidrog med 0,1 pro-
centenhet vardera. Prisskningarna dimpa-
des av sjunkande priser pd petroluempro-
dukter som bidrog med —0,2 procentenhe-
ter. Sinkta priser p4 jirn, stal och ferrolege-
ringar samtlivsmedel och drycker dimpade

Exportprisindex, importprisindex
och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med
motsvarande ménad foregdende ar

Import-
prisindex

%

15

10

Producent-
prisindex

-10 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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prisstegringen med 0,1 procentenhet var-
dera.

P4 hemmamarknaden sjénk producent-
priserna med i genomsnitt—0,2 % fran juli
till augusti. Det enskilt storsta bidraget till
prisnedgingen limnade petroleumproduk-
termed —0,3 procentenheter. Vidare bidrog
jordbruksvixter, metallmalmer och andra
mineraler, livsmedel och drycker, jirn, stal
och ferrolegeringar samt motorfordon med
—0,1 procentenhet vardera. De storsta pris-
stegringarna under ménaden skedde inom
metallvaror utom maskiner och apparater
vilket bidrog med 0,3 procentenheter. Ur-
valsosikerheten ir forhllandevis stor inom
varugruppen. Aven produkter frin skogs-
bruk bidrog med 0,1 procentenhet.

Priserna pa exportmarknaden steg un-
der perioden juli till augusti med i genom-
snitt 0,2 %. Prisokningar pd baskemikalier,
maskiner exklusive datorer samt motorfor-
don bidrog med 0,1 procentenhet vardera.
Prissinkningar pd koppar samt jirn, stal
och ferrolegeringar dimpade uppgingen
med —0,1 procentenhet vardera.

Under de senaste tolv manaderna har
producentpriserna stigit med 3,8 %, vilket
4r en Skning jimfort med foregiende mé-
nad d motsvarande siffra var 3,3 %. Upp-
delat pd hemmamarknaden och export-
marknaden har priserna dkat med 5,0 res-
pektive 2,7 % under samma period. Mot-
svarande tolvménadersforindring var fore-
gdende manad 5,6 % for hemmamarkna-
den och 1,4 % for exportmarknaden.

Importpriser

Importpriserna sjonk med i genomsnitt —
1,8 procent frin juli till augusti. Det enskilt
storsta bidragen limnade riolja respektive
petroleumprodukter som bidrog med —1,8
respektive —0,4 procentenheter. Andra me-
taller 4n jirn bidrog med —0,1 procenten-
het. Nedgingen dimpades av prisokningar
pdjdrn, stdl och ferrolegeringar samt baske-
mikalier som bidrog med 0,2 procentenhe-
ter vardera. Vidare bidrog prisskningar pd
maskiner exklusive datorer samt motorfor-
don och slipvagnar med 0,1 procentenhet
vardera. Trotsden forhéllandevis storasink-
ningen av importpriserna frdn juli dll au-
gusti steg tolvmanaderstakten frdn 7,3 % i
juli dll 8,2 % i augusti.

Priser for inhemsk tillging

Priserna pd varor till inhemska kunder, dvs.
producentpriser pd hemmamarknaden och
importpriser sammantaget, sjonk i genom-
snitt med —1,0 % frén juli dll augusti. R&-
oljan paverkade via importpriserna ned-
gingen med —0,9 procentenhet. Petrole-
umprodukter bidrog med -0,3 procenten-
heter medan livsmedel samt andra metaller
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4n jirn bidrog med vardera—0,1 procenten-
het till nedgdngen. Nedgéngen motverka-
des av prisuppgingar pa metallvaror utom
maskiner och apparater som steg med 0,2
procentenheter. Prisokningar skedde dven
for baskemikalier samt jirn, stdl och ferro-
legeringar ddr bidragen var 0,1 procenten-
het vardera.

Priserna p& konsumtionsvaror till in-
hemska kunder sjonk med —0,1 % fran juli
till augusti. Prissinkningar pd oljor och
fetter samt kott och kéttprodukeer bidrog
med —0,2 procentenheter respektive —0,1
procentenhet. Prissinkning motverkadesav
en uppging med smé bidrag frin flera
produkegrupper.

Priserna for inhemsk tillgng har under
densenaste tolvmanadersperioden stigit med
6,6 % vilket 4r en hojning jamfort med juli
ddmotsvarandesiffravar 6,4 %. Priserna pd
konsumtionsvaror steg med 5,5 % medan
priserna pd energirelaterade varor steg med
39,2 %. Vidare 6kade priserna pd insatsva-
ror och investeringsvaror med 2,6 respeki-
ve 0,9 %.

Byggpriser

Senaste uppgift: augusti 2008
Kélla: SCB:s byggprisindex
(Jana Kaarto)

Mellan juli-augusti 2008 +0,6 %

Mellan juli och augusti 2008 steg faktorpris-
index med 0,6 %. Byggherrekostnaderna
gick upp med 0,2 %. Hojda rintor var orsa-
ken till skningen av byggherrekostnaderna.
Entreprenérens kostnader steg likasd med
0,2 %. Kostnaderna for transporter, driv-
medel och elkraft minskade med 2,2 %. Det
beror p4 att priset pd dieselolja sjpnk med
7,6 % och kostnaden for lastbilstransporter
gicknermed 1,7 %. Entreprendrens kostna-

der for byggmaterial skade med 0,6 %.

Stérst paverkan pd byggmaterialkostna-
derna i augusti hade priserna pd betongva-
ror, som gick upp med 2,2 %. Prisékningar
pa dvrigt byggmaterial, med 0,7 %, bidrog
ocks till héjningen av byggmaterialkostna-
derna. Ovriga materialgrupper hade liten
eller ingen paverkan pa byggmaterialpriser-
na totalt.

Augusti 2007—augusti 2008 +5,7 %
Faktorprisindex steg med 5,7 % mellan
augusti 2007 och augusti 2008. Motsvaran-
de forindring i 4rstake var +4,7 % i maj
+5,3 %ijunioch +5,8 % juli. Entreprendr-
ens kostnader steg med 5,7 %, vilket drog
upp totalindex med 5,1 procentenheter.
Byggmaterial har haft den stérsta inverkan
paentreprendrens kostnader. Priset pa bygg-
material gick upp med 7,1 %, vilket bidrog
till 6kningen av faktorprisindex totalt med
3,4 procentenheter. Kostnaderna fér ma-
skiner gickupp med 2,8 %. Entreprenérens
6vriga omkostnader och I6nekostnader steg
med 1,7 respektive 3,0 %. Transporter, driv-
medel och elkraft steg med 14,7 %. Inom
den gruppen ir lastbilstransporter det kost-
nadsslag som har haft stdrst paverkan, med
en prisdkning pd 10,4 %. Byggherrekost-
naderna 6kade med 5,8 %, vilket frimst
beror pa att rintekostnaderna stigit med
19,6 % pa rsbasis.

Arbetsmarknad

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 &r var i
augusti4 685 000 personer. De fast anstill-
da okade och de tidsbegrinsat anstillda
minskade jimfért med augusti 2007. Anta-
let arbetslésa var 256 000 personer, vilket
motsvarar 5,2 % av arbetskraften. De arbe-
tade timmarna var i genomsnitt 114,8 mil-

Antalet arbetsldsa enligt
arbetskraftsundersdkningarna

1 000-tals personer
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Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som
sokt arbete.

Antalet sysselsatta enligt
arbetskraftsundersokningarna
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joner timmar per vecka. Forindringen pa
ett &rs sike for sdvil sysselsatta, arbetslosa
som arbetade timmar ir inte statistiske si-

kerstillda.

Firre lediga platser och fler varsel
enligt Arbetsférmedlingen
Enligt Arbetstérmedlingen har efterfrigan
pad arbetskraft avtagit under flera ménader.
Antalet lediga platser som anmildes dill
Arbetsformedlingen i augusti var knappt
44 000, vilket dr 26 000 firre dn for etc &r
sedan. Minskningen berér nistan allastorre
nirings-grenar, och den irsirskiltstorinom
varuhandeln och uppdragssektorn. Forde-
lat pd varaktighet har nedgingen varitstorst
pd de kortare tillfilliga anstillningarna.
Antalet varsel fortsitter att 6ka. Under
augusti varslades 4 000 personer om upp-
signing, att jimfora med 2 200 i augusti
forra aret. Bland annat mirks tydliga upp-
gingar inom handeln, industrin och upp-
dragsverksamheten. Diremot syns en ned-
ging nir det giller transportvarslen.

Antalet fast anstillda 6kade och
tidsbegrinsat anstillda minskade
I augusti var 4 685 000 personer i aldern
15-74 ar sysselsatta. Det har inte skett
nigon statistiske sikerstilld forindring i
antaletsysselsattajaimfortmed augusti 2007.

Av de sysselsatta var 3 120 000 personer
iarbete, vilketiren minskningmed 101 000
personer eller 3,1 % jimfort med for ett ar
sedan. Detta forklarasavkalenderrelaterade
skillnaderisemesteruttag jimfort med fore-
gdende ar.

De fast anstillda 6kade med 98 000

personer eller 2,9 % jimfort med augusti

Sysselsattning och arbetsloshet
Senaste uppgift: augusti 2008
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersdkningar

Serie Am (Eric Hellsing)
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forra aret. Okningen i fast anstillda avser
64 000 min och 34 000 kvinnor. Bland
ungdomar i aldern 15-24 4r 6kade antalet
fast anstillda med 32 000 personer eller
15,8 %. Samtidigt minskade antalet tids-
begrinsat anstillda med 69 000 personer
eller 8,5 %. Minskningen i tidsbegrinsat
anstillda ir sirskilt stor bland minnen.

Arbetade timmar

De arbetade timmarna var i genomsnitt
114,8 miljoner timmar per vecka, vilket ir
enminskning med 5,0 miljoner timmar per
veckaeller4,2 % jimfort med augusti 2007.
Med hinsyn tagen till olikheter i semester-
uttag som beror pa kalenderskillnader har
det dock inte skett ndgon statistiskt siker-
stilld férindring i antalet arbetade timmar.

Arbetslosheten var 5,2 %
Underaugustivar 256 000 personerarbets-
16sa, vilket motsvarar 5,2 % av arbetskraf-
ten. Det ir inte ndgon statistiskt sikerstilld
forandring jimfort med for ettér sedan. For
méinnen var arbetslosheten 4,9 % och for
kvinnorna 5,5 %.

Bland ungdomar i aldern 15-24 &r var
85 000 arbetslosa, vilket motsvarar en ar-
betsloshet pd 12,7 %. Detta dr inte nigon
statistisktsikerstilld forandringjimfort med
for ett &r sedan. Totalt fanns det i augusti
34 000 heltidsstuderande personer som skt
och kunnat ta arbete.

Personer ej i arbetskraften 6kade
Antalet personer utanfor arbetskraften i
ldern 15-74 &r var i augusti 1 946 000,
varav 894 000 min och 1051 000 kvin-
nor. Antalet personer utanfor arbetskraften
okade med 59 000 personer eller 3,1 %
jimfort med augusti 2007. Okningen avser
frimst kvinnor och bestir till stor del av
pensionirer.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, Antal arbetade Antal arbetsldsa,

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008
jan 4282 4442 4494 13164 13656 13220 388 331 307
feb 4317 4441 4535 14324 14678 15020 342 305 293
mar 4 326 4418 4529 14216 14622 13980 372 330 304
apr 4 340 4484 4 576 13223 13816 15710 382 31 293
maj 4364 4535 4 5% 13702 13903 14730 348 293 289
jun 4 544 4596 4 686 13477 14164 14510 421 387 416
jul 4 648 4761 4798 8778 9269 9510 326 274 295
aug 4526 4662 4685 11812 11981 11480 309 262 256
sep 4 440 4522 14961 15366 291 269
okt 4477 4558 15164 15685 288 274
nov 4 457 4575 14886 15330 279 252
dec 4428 4520 13116 13340 287 267
Uppgifterna baserar sig pa den nya dldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal arbetslosa inkluderar heltidsstuderande som skt och
kunnat ta arbete.
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Arbetskraftskostnader

och loner inom industrin
Senaste uppgift: juli 2008
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik
(Ann-Marie Persson, Allan Henrysson)

Den preliminira genomsnittliga timlénen
for en arbetare var under juli 2008 131,30
kronor exklusive dvertidstilligg och 133,40
kronor inklusive dvertidstilligg, vilket 4r en
okning med 3,4 % respektive 3,1 % jim-
fortmed juli 2007. Under juli 2008 var den
preliminira genomsnittliga manadslénen
for ginstemin exklusive rorliga dlligg
30 850 kronor och inklusive rérliga tilligg
31 390 kronor, vilket 4r en 6kning med 3,7
respektive 3,8 % jimfort med juli 2007.

Arbetskostnaden for en arbetare inom
utvinning av mineral och tillverkningsin-
dustrin har f6rjuli 2008 beriknatstill 237,70
kronor per timme, vilket ger ett arbetskost-
nadsindex pa 164,6 en 6kning med 4,0 %
jimfort med juli 2007. Arbetskostnaden
for en arbetare inom den privata sektorn
totalt har for juli 2008 beriknats till 222,20
kronor per timme och for tjinstemin inom
den privata sektorn till 48 360 kr per mé-
nad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for
arbetare pd 160,8 en dkning med 3,5 %
jaimfort med juli 2007. Motsvarande index
for tjinstemin blir 183,5 en okning med
5,5 % jaimfére med juli 2007.

Finansmarknad

Finanskrisen fordjupades ytterligare
Under september har det varit oerhért tur-
bulent pd finansmarknaden. I New York
har det varit nidrmast panikstimning efter
att den stora investmentbanken Lehman
Brothers gétt i konkurs. Samtidigt har de
flesta andra Wall Street-firmor stora pro-
blem och liget ser dystrare ut 4n vad som
forst kunde anas. Krisen fick Federal Reser-
ve att g& in med ett l&n dll det stora forsik-
ringsbolaget AIG for att undvika att de
ocksa skulle g i konkurs, nigot som skulle
kunna f3 férédande konsekvenser. Dessut-
om har USA:s finansdepartement gétt in
med statliga garantier for att ridda de v
storsta amerikanska bolaneinstituten Fred-
die Mac och Fannie Mae.

I slutet av manaden har ett statlige ridd-
ningspaket pd sammanlagt 700 miljarder
dollar lagts fram. Tanken ir att staten ge-
nom detta ska ta 6ver tillgingar i form av
déligal3n frn bankerna och f& finansmark-
naden pa fotter igen. Forslaget blev dock
nedrdstat i representanthuset den 29 sep-
tember vilket ledde il att borsraset tilltog.
Dow Jones-index gick under dagen ner
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Kélla: Riksbanken

med 7,0 % och Nasdagborsen backade med
hela9,1 %. Totalt under september 4r bors-
nedgingen 10,2 % for Dow Jones och
16,2 % for Nasdag.

Aveni Sverige har dtgirder behovt siittas
in for att sttta finansmarknaden. En 6kad
efterfrigan pa sikra statspapper fick Riks-
gilden att emittera nya statsskuldvixlar for
sammanlagt 150 miljarder. Riksbanken har
4dven vidtagit dtgirder for att 5ka bankernas
kreditmajligheter. Utvecklingen for Stock-
holmsbérsen har varit vildigt skakig under
ménaden. Totalt sett gick AFGX ner med
12,1 % mellan 29 augusti och 29 septem-
ber trots att uppgingen den 19 september
var hela 8,3 %. Det ir den tredje stdrsta
uppgingen pé en enskild handelsdag nd-
gonsin for Stockholmsbérsen. Orsaken till
uppgangen var framforallt nyheten om den
planerade riddningsaktionen i USA. Re-
dan veckan efter gick dock borsen ner ytter-
ligare.

Korta réntor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

%

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Klla: Riksbanken
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Aktiekurserna 2003-2008
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Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro
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Annu en rintehdjning av Riksbanken
Riksbanken hajde reporintan med ytterli-
gare 25 punkeer dll 4,75 % i bérjan av
september. Marknadsrintornahardockinte
paverkats i sd stor utstrickning av detta.
Storre effekt har didremot den finansiella
oron haft. Det osikra liget har gjort att
investerare vill minimera risktagandet vil-
ket 6kat efterfrigan pa sikra statspapper.
Detta pressade ner rintorna i mitten av
september. Rintan pd en treménaders stats-
skuldvixel sjonk i mitten av september men
steg igen i slutet av ménaden. Den 26
september var rintan 4,50 % vilket var 4
punkter hogre 4n vid utgdngen av augusti.
Rintan pd en tiodrig statsobligation uppvi-
sade samma monster och sjsnk under forsta
halvan av mdnaden med ca 30 punkeer fora
att sedan stiga igen. Den 26 september var
rintan 3,94 %, 13 punkter ligre 4n 29
augusti.

Forsvagning av kronan i finanskris-
ens spar

Den turbulenta situationen har iven bidra-
git till att den svenska kronan minskar i
virde. Nir riskaptiten minskar s blir inves-
terarna mindre villiga att placera i smd
valutor som kronan vilket leder till att valu-
tan forsvagas. Mot dollarn har kronan tap-
patnistan 12 % under augusti och septem-
ber. Den 29 september 1ag dollarkursen pd
6,77 kronor mot 6,06 kronor den sista juli
respektive 6,40 kronor den sista augusti.
Eurokursen lg samtidigt pd 9,71 kronor
vilket 4r en kronforsvagning med ca 3 %
jimfort med sistaaugusti dd kursen var 9,44
kronor.

Johannes Holmberg, Finansmarknadsstatistik

13

Ekonomisk statistik — oktober

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 sep
Industrins lev o order 08 aug
Industriproduktionsindex 08 aug
Aktivitetsindex 09 aug
Konsumentprisindex 09 Sep
Smahusbarometern 15 sep
Arbetskraftsunderskningen 16 sep
Producentprisindex 23 sep
Export, import o handelsnetto 27 Sep
Detaljhandelns forsaljning 28 Sep
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 aug

Information om kommande publicering
av SCB:s statistik finns tillganglig pa
SCB: s webbplats www.sch.se

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

%

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kalla: Riksbanken




SCB-INDIKATORER SEPTEMBER 2008

I (nternationell utblick I

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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De ledande indikatorerna har dnda sedan i borjan pa 2007 pekat nedétimanga 120
lander och sd ocksa for OECD, totalt. Detta har forespeglat en kommande — us
avmattning i bade industriproduktionen och den ekonomiska tillvaxten i varlds- 149
ekonomin. Sedani bérjan pd innevarande &r har ocksé en nedgéng i industripro- 45
duktionen registrerats inom OECD. Fér BNP strdcker sig utfallssiffrorna dnnu
bara fram till forsta kvartalet i &, men redan marks hér en viss avmattning. BNP-
tillvaxten under andra och tredje kvartalet i fjol pd 0,8 %, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan har ndrmast halverats under fjérde kvartalet 2007,

med 0,4 %, och forsta kvartalet i ar, med 0,5 %.

EU-barometern:

EU Kommissionens konjunkturbarometer for EU for
september visar att konjunkturnedgangen har fort-
satt den senaste manaden. Det skall framhéllas att
undersokningarna genomférdes under de tva forsta
veckorna i september varfor den internationella fi-
nansiella turbulensen som dgt rum senare under
ménaden inte aterspeglas i resultaten. Den sam-
mansatta konjunkturindikatorn foll mest i EU som
helhet med 1,5 procentenheter till 85,2 medan fallet
i euroomradet blev nagot mindre, 0,8 enheter till
87,7. For EU som helhet nddde indikatorn darmed
sin ldgsta niva sedan december 1993 medan
indikatorn f6r euroomradet sjonk till samma niva
som 2001. For bédde EU som helhet var fallet i den
sammansatta indikatorn hanforligt till minskningar
av den ekonomiska tillforsikten inom tillverknings-
industrin, den privata tjdnstesektorn och byggsek-
torn. Vidare var konsumentfértroendet oférandrat i
bada omraden medan tillforsikten inom detaljhan-

100|”".
95 [44n
9%

90

85

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kélla: OECD

deln forbéttrades nagot efter det tidigare branta
fallet dér under flera manader. En majoritet av 1n-
derna rapporterade ett fall i den sammansatta
indikatorn. Bland de stérre medlemslénderna re-
gistrerades en mindre uppgang for Italien och Frank-
rike, (0,5 enheter for béda), medan minskningar i
den ekonomiska tillforsikten registrerades for Ne-
derldnderna, (5,2 enheter), Storbritannien, (-4,2),
Spanien, (-1,4), Tyskland, (-1,3) och Polen (-1,2).
For dessaldnder ligger den sammansatta indikatorn
over dess langsiktiga genomsnitt endast for Polen.
For de gamla EU-landerna dr nedgdngen sérskilt
djup for Storbritannien och Danmark med
indexvarden pé 79,9 respektive 76,1. For Sverige
landade index pa 94,3 i september efter en nedgang
med 1,5 enheter.

Sysselsattningen
Sysselsattningen som normalt ligger i

EU-bharometer - industri en sen konjunkturfas visar i manga

S ) ldnder fortfarande en positiv utveck-
Nettotal fapr maj jun jul aug sep ling. Ett tydligt undantag galler for USA
) - ddr antalet sysselsatta Okade endast
Produidions- | 212 1 4 72 1| Sven08 | obetydligtiin andra kartalet 2007 il
orvant. 8 7 5 1 4 ey andrakvartalet 2008, med 0,1 %. Un-
- derforstakvartaletvar sysselséttningen
Order- w1 B 1412 20 Sverige | s o frndrad. Allra simst ar

stock 1 4 -2 -5 -8 -14 | Tyskland L \
utvecklingen i Japan dér sysselsatt-

-6 -6 -8 -13 -14 -1 EU . inskad d 04 % and
Fardigvaru- | 11 9 18 17 20 22 | Sverige | Ndén minskade med 9,4 o andra
kvartalet efter att ha varit oférédndrad

lager 6 5 7 8 11 12 | Tyskland " .

8 9 9 11 12 13 | RU mellan forsta kvartalet 2007 ochf0r§ta
Prisfor- 11 9 13 97 6 9 | Sverige kvartlalet 2008". Dgn snabbasteltlllvax-
vintningar | 14 14 16 19 16 11 | Tyskland ten ! sysselsattnmg_eno redovisas av
14 16 19 23 19 15 | EU Sverige och Norge, i bada fallen med

nettotalet - bildar underlag fér bedémningarna.
Kalla: EU: European Economy

Observera: Ett antal EU-foretag svarar pa frigorna i termer av "battre/samre”, "bra/daligt”,
“6kad/minskad”. Skillnad i procentandel mellan positiv och negativ syn - det s.k.

Okningar under andra kvartalet i ar pa
3,9 % jamfort med andra kvartalet
2007. Tatt darefter foljer Polen med en
uppgéng pa 3,5 %.
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Sysselsatta

2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Procentuell férandring fran motsvarande kvartal foregéende ér.

Antal sysselsatta

Avser Index Fdréndr. i %
kvartal  2000=100 fr. motsv.
kvartal
foreg. ar
EU 2 kv 08 109,9 1,8
Belgien 1kv 08 108,7 2,4
Danmark 1kv 08 102,6 11
Finland 2 kv 08 110,2 1,9
Italien 1kv 08 109,8 1,5
Polen 2 kv 08 108,0 35
Portugal 2 kv 08 104,2 15
Spanien 2 kv 08 131,7 0,2
Sverige 2 kv 08 11,1 39
Tjeckien 1 kv 08 105,7 1,9
Osterrike 1 kv 08 107,0 16
Norge 2 kv 08 111,9 39
USA 2 kv 08 106,8 0,1
Kanada 2 kv 08 116,7 19
Japan 2 kv 08 100,1 -04
Australien 2kv 08 119,1 2,5
Anm. Siffrorna avser civil sysselsattning och bygger pé arbetskrafts-
undersokningarna i resp. lander. Uppgifterna hos OECD fér Tyskland,
Storbritannien och OECD har mycket dalig aktualitet och har darfor
exkluderats.
Kélla: OECD
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I Internationell utblick NG
Industrins kapacitetsutnyttjande inom EU sjunker kraftigt

Industrins kapacitetsutnyttjandesjonk mel- | vil dver dess lingsiktiga genomsnitt. Bland | andra kvartalet for Tjeckien med 88,9 %,
lan forsta och andra kvartaletidribdde EU | de stora medlemslinderna sjonk det kraf- | enminskningmed 1,5 procentenheter. Dir-
som helhet och eurozonen, till 82,8 respek- | tigt framfér alle i Tyskland, men dven i | efter foljer Sverige med 87,1 %, en sink-
tive 82,9 %, dvs. med 0,8 respektive 0,9 | Spanien och Polen, i det forsta fallet frin | ningmed 0,7 procentenheter. Aven i de tva
procentenheter. Det betyder att kapacitets- | 87,6till86,2 %,ochidetviandralinderna | andra nordiska linderna, Danmark och
utnyttjandet nu fallit med nirmare 2 pro- | med en dryg procentenhet till 76,2 respek- | Finland ligger kapacitetsutnyttjandet 6ver
centenheter sedan toppen andra kvartaleti | tive 80,0 %. Liksom tidigare uppmittes | genomsnittet for EU med 83,1 respektive
fjol, men att nivin i bida omridena ligger | det hégsta kapacitetsutnyttjandet under | 84,3 %. I Danmark har dock kapacitetsut-
nyttjandet sjunkit kraftigt den senaste ti-
. . X " " den, frin som hogst 88,9 % tredje kvartalet
Kapacitetsutnyttiande i procent, sasongrensade varden 2007.
Sedan kvartal 1 1990 2007 2008
Min Max
Virde Métning Virde Métning Kvd Kvi Kv2 Kv3
Belgien 745  kv2-93 848  kv1-01 834 838 834 821 Industrins kapacitetsutnyttjande
Danmark 764  kv2-93 889  kv3-07 873 871 847 831 inom EU
Finland 80,7 kv 3-03 89,9 kv 3-98 86,3 863 852 843 Sédsongrensade védrden
Frankrike 78,5 kv 3-94 89,1 kv 4 -00 876 868 862 86,1 %
Grekland 719 kv1-05 793  kv2-01 77,1 767 773 762 8
Irland 69,7 kv 2 -05 83,3 kv 1-96 764 794 753 . -
Italien 71,6 kv 3-93 80,2 kv 1-90 774 767 762 756 84 W o e
Luxemburg 778 kv 4 -96 89,2 kv 1-01 865 860 845 859 I u
Nederlédnderna 80,3 kv 3-93 86,2 kv2-90 838 835 834 836 82 M- -
Portugal 726 kv4-93 843 kv4-03 813 781 823 797 R || .
Spanien 711 kv3-93 814  kv3-07 800 81,1 802 790 so MULEAN I
Storbritannien 774 kv 1-93 85,4 kv 2 —95 820 824 826 823
Sverige 82,2 kv 3 -01 89,5 kv 4 06 878 882 878 871 78
Tjeckien 70,9 kv 4 -91 90,4 kv2-08 896 892 904 889
Iyskland 78,3 kv 3-93 89,5 kv 1-91 870 872 876 862 7
Osterrike 79,1 kv 4 -02 85,5 kv 2 -07 848 836 840 824
EU 76,8 kv 3-93 85,1 kv 1-90 83,7 837 836 828
Euro-omradet 76,6 kv 3 -93 85,4 kv 2 -90 840 839 838 829 o 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Internationella ekonomiska indikatorer

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA Eul) OECD
BNP 2) Index 2000=100 112,6 126,9 121,2 122,5 110,4 119,6 117,6 119,3
Foréndr. foreg. kv. % 0,6 0,8 0,0 0,0 -0,5 0,7 -0,1 0,5
Fordndr. 4 kv. % 1,2 2,8 . 2,6 3,1 2,2 2,0 2,5
Industriproduktion 3) | Index 2000=100 110,1 125,4 95,6 117,0 118,3 107,8 1114 111,9
Forandr. foreg. man. % 1,7 0,2 -0,5 0,9 -1,8 0,5 -0,4 -0,4
Forandr. 12 man. % 1,1 -1,3 -1,4 0,6 -0,5 0,1 -1,3 0,2
KPI 4) Index 2005=100 107,8 107,5 109,0 106,9 107,7 112,2 109,1 110,4
Forandr. foreg. mén. % 0,2 0,3 0,0 0,1 0,4 -0,4 -0,1 0,3
Forandr. 12 man. % 4,8 4,6 4,4 41 3,3 54 42 4,8
Arbetsldshet 5) % 2,3 6,3 5,4 58 7,3 57 6,8 5,8
Forandr. féreg. mén. | procentenheter -0,3 0,0 0,1 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,0
Forandr. 12 méanad procentenheter -1,8 -0,3 0,2 -0,1 -1,3 11 -0,3 0,2
Kort rénta 6) % 5,10 5,76 4,40 2,79 4,97
Féréndr. foreg. man. | procentenheter 0,02 -0,04 0,06 0,03 0,01
Férandr. 12 manader | procentenheter 0,57 . -0,58 0,82 . -2,53 0,43
Lang rénta 7) % 4,78 4,47 4,73 411 4,20 3,88 4,50
Férandr. foreg. man. | procentenheter -0,04 -0,30 -0,32 -0,26 -0,29 -0,13 -0,31
Féréandr. 12 manader | procentenheter 0,20 0,08 -0,42 -0,14 -0,10 -0,79 0,07
1) EU27 men for kort och ldng rdnta avses euroomradet 2) OECD forsta kvartalet, fér 6vriga avses andra kvartalet 2008 3) USA och OECD juni, 6vriga juli 4) Harmoniserat konsumentprisindex
(HIKP) for EU-landerna. Siffrorna fér OECD och Storbritannien avser juli, dvriga augusti 5) Storbritannien juni, Sverige och Finland augusti, 6vriga juli 6) USA juli, évriga augusti 7) Danmark juli
Ovriga augusti Kélla: OECD och Eurostat
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Svenska ekonomiska indikatorer

Férandring i % fran
Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomin totalt
BNP volym 2000=100 2 kv 1226 " 0,0 " 0,6
Fast bruttoinvestering volym 2000=100 2 kv 138,0 " 110 42
Hushéllens konsumtion volym 2000=100 2 kv 119,11 06" 2,3
Aktivitetsindex volym 2000=100 jul 1236 " 02" 16 "
Industri
Produktion volym 2000=100 jul 120,3 1 9 1
jan—jul 118,1 1
Leveranser volym 2000=100 jul 95,5 -1 " 7
jan—jul 119,5 3
Orderingéng volym 2000=100 jul 95,4 1 0 2
jan—jul 119,1 -1
Kapacitetsutnyttjande % 2 kv 90,4 " -0,8 12 -1,2 12
Investeringar mdr 2 kv 22,0 -2
Lagenheter, pdborjade, nya 1000-tal 2 kv 6,8 =1
1-2 kv 12,5 -7
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr aug 85,2 0o " —4
jan-aug 804,1 8
Varuimport mdr kr aug 83,8 0o " —
jan—aug 725,8 10
Handelsnetto mdr kr aug 1,4
jan-aug 78,3
Bytesbalans mdr kr 2 kv 38,8
1-2 kv 116,4
Konsumtion
Detaljhandelns fdrséljning volym 2005=100 aug 117,81 04" 2,3
jan—aug 2,6
Personbilsregistreringar, nya st aug 19 852 2 24
jan—aug 191 646 -13
Consumer Confidence Indicator® nettotal sep —14 9 =17 9 16 9
Priser, loner
Konsumentprisindex 1980=100 aug 302,0 0,2 43
Nettoprisindex 1980=100 aug 2555 0,1 3,7
Producentprisindex 1990=100 aug 145,7 0,1 3,8
Exportprisindex 1990=100 aug 139,9 0,2 2,7
Importprisindex 1990=100 aug 176,7 -1,8 8,2
Prisindex for inhemsk tillgang 1990=100 aug 164,0 -1,0 6,6
Hemmamarknadsprisindex 1990=100 aug 153,7 -0,2 5,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 1994 feb=100 jul 164,6 4,0
Timlon, industriarbetare kr jul 133,4 3,1
Arbetsmarknaden
Sysselsatta 15-74 &r 1000-tal aug 4 685 o W 0,5
Arbetslosa 15-74 ar 1000-tal aug 256 L0 -2,4
ddrav heltidsstuderande 1000-tal aug 34 o 26,9
Lediga platser, nyanmélda 1000-tal aug 44 -37,0
Lediga platser, kvarstdende 1000-tal aug 31 -23,3
Finansmarknaden
Bankernas inlaning® mdr kr aug 1947,8 -0,1 47
Bankernas utldning mdr kr aug 28138 -1,5 22,4
Léng rénta, 10-driga statsobligationer % sep 3,91 -0,20% -0,312
Kort rénta, 3-man statsskuldsvéxlar % sep 4,48 0,082 0,86 ?
Statsskuldens forandring mdr kr sep 07-aug 08 —4,4
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 29 sep 128,5 3,4 3,5
1) sdsongrensade tal  2) procentenheter ~3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, hushdllens egen ekonomi. och kdp av kapitalvaror ~ 4) inkl certifikat netto ~ 5) Nettotal for resp period
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